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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

MAR26 3673 -61 3780 3595 3734 MAR26 287,30 -0,25 289,70 279,30 287,55

MAY26 3629 -54 3728 3544 3683 MAY26 286,00 0,85 287,95 275,65 285,15

JUL26 3544 -52 3642 3465 3596 JUL26 281,70 0,10 283,75 271,90 281,60

SEP26 3478 -48 3570 3404 3526 SEP26 277,40 -0,45 279,70 268,10 277,85

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 3610, 3580, 3420 & 3100-3080
Resistencias: 3635, 3775, 3895 & 3990

Mercado de Nueva York

Soportes: 285,50, 265,00 & 261,25
Resistencias: 288,50, 295,50, 305,75 & 324,50
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last high low

1,17654 1,18075 1,17421

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

€/US$ rate

Los indicadores económicos de la eurozona presentan un panorama preocupante. La producción industrial se desaceleró al 1,2% interanual en enero, las

expectativas del ZEW alemán se deterioraron inesperadamente hasta 58,3 y el Índice de Sentimiento Económico de la Eurozona cayó significativamente hasta
39,4, muy por debajo de las previsiones de 45,2. Las próximas publicaciones macroeconómicas, incluidas las actas del FOMC, las estimaciones del PIB del cuarto

trimestre y los datos de gasto en consumo de las familias serán datos cruciales.

Los datos de embarques de Brasil para enero fueron inferiores a lo esperado, con 2,78 millones de sacos exportados, la cifra más baja para un mes de enero

desde 2018. Esto eleva el total embarcado de julio a enero a 23,4 millones de sacos, 2,7 millones (10%) por debajo del promedio de los últimos cinco años. Tras
un mes con grandes embarques en enero de 2025, el volumen de Arábica de este mes alcanzó los 2,35 millones de sacos, una disminución interanual de 950.000

sacos; el Conilon, 180.000 sacos, una disminución interanual de 150.000 sacos; y el de Soluble, 250.000 sacos, una disminución interanual de 120.000 sacos.

Las perspectivas para la producción brasileña 26/27 siguen apuntando a una cosecha abundante, si no récord. Se registraron buenas lluvias en las zonas

productoras de Arábica durante la primera semana de febrero. Se esperan además lluvias ligeras dispersas en Minas Gerais a principios de esta semana. A partir
de mediados de la próxima semana volverán lluvias ya más fuertes al Sur de Minas y la Zona da Mata, extendiéndose hacia el norte de Espírito Santo y Chapada

de Minas.

Persiste mucha incertidumbre con respecto al porcentaje de ventas de la cosecha actual por parte de los agricultores, ya que siguen circulando rumores de que
una parte significativa de la cosecha —alrededor del 30%— aún sigue retenida. Esta cifra parece bastante realista. Los agricultores podrían volverse más activos
en la venta después del Carnaval o a más tardar cuando aumente la visibilidad de las cerezas ya maduras en sus campos. Sin embargo, dada la sólida y bien

capitalizada posición de la que gozan actualmente muchos productores hay que aclarar que no tienen presión ninguna por vender.

Las existencias del puerto de Ho Chi Minh aumentaron en 750.000 sacos, alcanzando los 3,25 millones en enero. Si bien se trata de un aumento considerable, es

inferior al promedio estacional, debido a la fuerte demanda en el mercado FOB.

En enero, prevalecieron condiciones secas en las provincias cafetaleras del Altiplano Central, y a principios de febrero se produjeron lluvias esporádicas, pero
leves. Se espera que el clima seco se mantenga durante los próximos 10 días.

Se espera que los agricultores completen la primera ronda de irrigación para el inicio del período vacacional del Tet, que comenzó el fin de semana pasado.

Una combinación de bajas existencias de la cosecha anterior, y un retraso en el comienzo de la recolección de esta cosecha, hizo que los productores tardaran en
empezar a vender la cosecha 25/26. Sin embargo, recuperaron el tiempo perdido entre mediados de noviembre y mediados de febrero. La estimación más

consensuada es que los agricultores han vendido ya alrededor del 45% de su producción en los primeros 4,5 meses de la campaña, antes del Tet, lo que equivale
a unos 14 millones de sacos (incluido el Arábica). Los datos de embarques de mediados de mes indican una ligera desaceleración en comparación con enero. Tras
considerar los datos de exportación de café soluble y los cambios en las existencias en depósitos aduaneros, las exportaciones totales de febrero podrían superar

los 3,5 millones de sacos. Este nivel de exportaciones, por supuesto, no puede ser sostenible, y se espera un retorno al promedio estacional de exportaciones
entre el segundo y el tercer trimestre.

Grandes cantidades de café centroamericano y mexicano están llegando a la Bolsa de NY para certificar, lo que refleja unos diferenciales más 

baratos a principios de la temporada. Los diferenciales para Honduras y México (ahora en temporada alta) ya se han fortalecido ligeramente. Nicaragua, que se 
encuentra en una etapa más avanzada de la temporada, tiene menos café sin vender y los diferenciales ahora son cada vez más altos.

Colombia - La cosecha más importante de café en el suroeste antioqueño afronta un escenario crítico que mantiene en alerta a miles de productores de la 
región. Condiciones climáticas atípicas, marcadas por lluvias prolongadas y escasa radiación solar, estarían afectando de manera directa la floración de los 

cafetales, una fase clave para garantizar la producción de los próximos meses. Representantes del sector advierten que, de mantenerse las actuales condiciones 
climáticas, los impactos se sentirán con mayor fuerza entre septiembre y diciembre, cuando se espera la recolección principal del año. “Lo que no florece ahora, 

es café que no se va a recoger después”, explican desde el gremio cafetero, al señalar que el daño sería difícil de revertir en el corto plazo. El panorama se 
agrava por el aumento de los costos de producción y la incertidumbre frente a los ingresos futuros, lo que deja a muchos pequeños productores en una situación 

de alta vulnerabilidad. Algunos caficultores ya evalúan la necesidad de reducir mano de obra o aplazar inversiones ante la posibilidad de una cosecha limitada.

El Salvador - De acuerdo al Banco Central de Reserva, pese a que los embarques en volumen cayeron un 5,7% entre enero y diciembre, las exportaciones 

acumularon $167,6 millones, un crecimiento interanual del 22,3% favorecido por el incremento en los precios internacionales.

Nicaragua - La producción de café nicaragüense alcanzó más de un millón de quintales en la cosecha 2025/26. El Ministerio Agropecuario señaló que, al cierre 
del mes de enero de 2026, los beneficios secos del país registraron un acopio de 1,7 millones de quintales de pergamino. De esta forma, se mantiene como uno 
de los principales activos de la economía nacional.

Uganda – Los funcionarios del Reino de Arabia Saudita han expresado su disposición a invertir en la floreciente industria cafetera de Uganda. Esta revelación se

realizó durante una reunión con el presidente Yoweri Kaguta Museveni en su Residencia de Gobierno de Entebbe. La reunión, centrada en nuevas inversiones,
tuvo como objetivo fortalecer la cooperación económica bilateral y generar nuevas oportunidades comerciales entre ambos países. Museveni dio la bienvenida a la

delegación y los elogió por reconocer el potencial de inversión sin explotar en Uganda. Observó que, si bien Uganda y Arabia Saudita han mantenido relaciones
cordiales durante muchos años, ambos países no han aprovechado al máximo las oportunidades económicas. En el centro de esta transformación se encuentra el
Parque Cafetero Luwero, un complejo industrial integrado en el distrito de Luwero con una capacidad de procesamiento anual proyectada de 42.000 toneladas de

café verde y un objetivo de ingresos anuales de 850 millones de dólares. Las instalaciones gestionarían toda la cadena de valor del café, incluyendo la limpieza, la
clasificación, el tostado, la molienda, la producción de café soluble y de especialidad, el empaquetado, la marca y la exportación de productos terminados. Se

espera que el proyecto, entre otras cosas, cree aproximadamente 1.500 empleos directos y genere alrededor de 3.000 empleos indirectos en logística, comercio
minorista y servicios auxiliares, además de integrar a más de 100.000 hogares productores de café en una cadena de suministro estructurada.

El consumo de café en Brasil cayó un 2,31% en 2025. Según la ABIC, el consumo total de café interno fue de 21,4 millones de sacos, una disminución que

se vio reflejada por los altos precios, la inflación y el menor crecimiento demográfico. El segmento de cafés especiales, que aún representa menos del 1% del
mercado, sigue mostrando un crecimiento importante. Por el contrario, los cafés sostenibles contabilizaron un aumento del 31% en el número de productos

certificados.
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